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20/03/2019 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
- IPMU, realizada aos vinte dias do més de marco de dois mil e dezenove, as nove horas, na
sala de reunides da sede do IPMU, onde compareceram os membros, conforme Portaria IPMU
n°® 043/2018: Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Marcelo da Cruz Lima, e
Sirleide da Silva. A Sra. Silvia Moraes Stefani Lima tem falta justificada considerando a
compromissos agendando anteriormente a alteracido da data da reunido, marcada para o dia
15/03/2019. Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos analisaram o
Relatério com Fechamento Financeiro de Fevereiro/2019, conforme processo
IPMU/010/2019. Além da anélise do cendrio macroecondmico internacional e doméstico,
também verificou-se 0 o desempenho dos principais indicadores de renda fixa e renda
variavel no encerramento de fevereiro/2019 e nos primeiros dias do més de marco/2019,
observando a performance positiva tanto no segmento de renda fixa quanto em renda
variavel. Com relagdo a Carteira de Investimentos, o saldo das aplica¢des financeiras no
encerramento do més apresentou valorizacdo em relacdo ao fechamento de janeiro/2019,
passando de R$ 353.821.323,06 (trezentos e cingiienta e trés milhes oitocentos e vinte e um
mil trezentos e vinte e trés reais e seis centavos), para R$ 355.615,756,90 (trezentos e
cinqlienta e cinco milhdes seiscentos e quinze mil setecentos e cinqiienta e seis reais e
noventa centavos). Meta Atuarial. A Carteira de Investimentos apresentou bom desempenho
no fechamento do primeiro bimestre de 2019: 1,89% meta atuarial e 2,89% patriménio.
Enquadramento. Todos os fundos de investimentos estdo enquadrados conforme Resolucéo
CMN 3.922/2010, alterada pela Resolucdo CMN 4.604/2017 e Resolucdo CMN 4.695/2018, com
a Politica de Investimentos e com aderéncia quanto a rentabilidade e riscos/retorno.
Estratégia de Investimentos. O ano de 2019 promete ser desafiador para os Regimes
Proprios de Previdéncia Social, que precisam ampliar as alocagdes em investimentos de maior
risco e rentabilidade para compensar o recuo das taxas de juros. A tarefa sera especialmente
dificil porque as taxas dos titulos publicos, mesmos dos mais longos, ja ndo acompanham as
metas atuariais. O mercado foi positivo em janeiro e fevereiro, mas o desempenho depende
muito das reformas. Ainda é cedo para prever se o bom resultado vai permanecer ao longo de
2019. Qualquer duvida sobre a capacidade do governo de articular as reformas corretas pode
fazer com que o mercado recue. A taxa Selic se encontra no nivel mais baixo desde a
implementacdo do Plano Real e a combinacdo de um cenério de desaceleracdo global, com
recuperacdo gradual da atividade'e inflagcdo baixa deve favorecer investimentos em titulos de
longo prazo. O mercado acionério apresenta como uma alternativa de investimento com
grandes oportunidades de valorizacdo com ganhos que podem colaborar muito para o
desempenho das carteiras junto aos seus objetivos de metas. A conjuntura atual, de acordo
com os analisas financeiros, oferece uma boa oportunidade para se aumentar a alocacdo na
bolsa brasileira. Tal otimismo se baseia na atual razdo preco-lucro do Ibovespa, perspectiva de
crescimento de lucros das empresas, expectativa de juros baixos por um periodo prolongado
de tempo e baixa alocacdo em renda varidvel por investidores domésticos e internacionais.
Ndo devemos subestimar os riscos e consequentemente a volatilidade possivel,
principalmente nos primeiros meses e ao longo do primeiro ano do novo governo. A carteira
do IPMU apresenta "cautela" nas acdes tomadas, cautela essa que pode ser compreendida
através do percentual significativo em titulos publicos (tido pelo mercado como os mais
seguros ao pensarmos em risco de crédito), e, por fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos, além do fato de a totalidade dos recursos estarem alocadas exclusivamente
em Renda Fixa. Até o encerramento do periodo, a estratégia se mostrou ser eficaz, porém, ao
olharmos para frente, conseguimos perceber uma Taxa Selic projetada para o final deste ano a
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6,5 %a.a, o que reforca a busca por ativos de maior expectativa de ganho e risco, tanto no
segmento de renda fixa quanto no segmento de renda varidvel A ideia é buscar
oportunidades num horizonte de longo prazo. A conjuntura de inflagdo controlada, taxa Selic
reduzida, somada a expectativa de um cenério de desenvolvimento da economia do pais nos
proximos anos, entre outros indicadores de crescimento, ndo é mais interessante permanecer
com uma carteira de investimentos muito posicionada no curto prazo. Diante de tudo isto, o
Comité de Investimento entende que para toda e qualquer alteracdo e ajustes basicos na
carteira, € de fundamental importancia a sensibilidade do comportamento do fluxo atuarial
(passivo) para ter a real ciéncia da necessidade de recursos ao longo do tempo, minimizando
assim todo e qualquer desequilibrio financeiro e atuarial. Considerando dados do mercado
financeiro no encerramento de fevereiro/2019 e nos primeiros dias do més de mar¢o/2019,
bem como as perspectivas para o curto prazo e médio prazo, foi aprovado: 1) Os recursos
novos referentes a Contribuicdo Previdenciaria, Comprev e Parcela da Divida Previdenciaria,
devem ser direcionados para ativos indexados ao IMA-B, fundo Caixa FIC Brasil IMA-B Titulos
Publicos Renda Fixa Longo Prazo (CNPJ 10.740.658/0001-93). 2-) Para pagamento da folha
dos inativos, resgatar os recursos do fundo Santander IMA-B 5 Titulos Publicos Renda Fixa
(CNPJ 13.455.17/0001-01), bem como para as despesas com a taxa de administracdo. 3)
Solicitar analise para consultoria financeiras de fundos IMA-B 5+ dos gestores credenciados,
para credenciamento e possiveis alocacdes de recursos. A tendéncia de reducdo nas taxas de
juros pode fortalecer os rendimentos dos fundos alinhados 3 esta estratégica de
investimentos. 4-) Alocacdo Renda Variavel. Continuidade de estudos buscando estratégias
para diversificacdo da carteira, com o objetivo de uma melhor relagdo risco x retorng
principalmente com relacdo a meta atuarial no médio e longo prazo. 5) Manutencdo da
demais aplicacbes. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, €
Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata q
e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.
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